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o Parecer Tecnico do Comite de Investimentos acerca do comportamento da 
carteira do PREVBOMJESUS referente ao mes de marco de 2023. Pollyanna 
deu inicio a reuniao, saudou os presentes e em seguida passou a palavra ao 
Consultor de Investimentos, sr. Pery de Oliveira, que saudou a todos, e apos 

Aos 27 dias do mes de abril de 2023, as catorze horas, reuniram-se na sede 

do PREY BOM JESUS, sito na Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, 790, 

Centro de Born Jesus dos Perdoes, os membros do Conselho Administrativo 

do Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Born 
Jesus dos Perdoes - PREY BOM JESUS, AIRTON SINHEI ISIARA, 

ALDRIE A. DA SIL YA DESPEZZI, ANA LUCIA DE ALMEIDA, 

ANDRE LUIZ BORRO SOSSOLOTTI, JANAiNA MACHADO DE 

SOUZA, JO.AO ADILSON DE PAIVA, MARCELO MAxlMO DA 

FONSECA, POLLY ANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO, 

YIYIANE JESUS DE LIMA E WELLINGTON ROS SONI CORREA, a fim 

de deliberar sobre diversos assuntos relacionados ao PREY BOM JESUS. A 

reuniao foi feita de forma presencial. 0 consultor de investimentos Pery, 

representante da Mosaico Consultoria, participou tambem, mas de forma on- 

line, atraves do aplicativo Google Meet. Em 25 de abril foi enviado por 

whatsapp a todos os conselheiros os seguintes documentos com antecedencia 

para que todos lessem e pudessem ser discutidos e explicados no dia da 

reuniao: os balancetes da despesa e receita relativos ao mes de fevereiro e cl, 
marco, o relatorio de investimentos referente ao mes de fevereiro e marco, 

os processos de aposentadoria dos servidores Ademir Francisco Bueno 

(processo 1/2023, portaria 6/2023) e Luciana Aparecida Ramos Fanti 

(processo 3/2023, portaria 7 /2023) e o processo de pensao por morte de Hugo 
Leonardo Ribeiro (processo 2/2023, portaria 5/2023). Tambem foi enviado 
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comecou sua apresentacao falando sobre o cenario intemacional, 

especificamente sobre a quebra dos bancos norte-americanos, SVB - Silicon 

Valley Bank, e Signature Bank, e do europeu Credit Suisse, ambos ocorridos 

no mes de marco. Em relacao ao SVB, o Consultor explicou que o Banco 

ficou conhecido pelos investimentos em startups no inicio da pandemia do 

COVID-19, ja que o investimento neste setor da economia e muito arriscado, 

tendo em vista as empresas serem pre-operacionais, na maioria delas, e com 

projecoes de lucros focada em valuation (forma de se avaliar uma empresa). 

Ainda, segundo o Consultor, o SVB contava com a posicao de 16° no ranking 

dos maiores bancos norte-americanos. 0 Signature Bank era um banco 

regional, com sede Nova York e de menor porte. Com a falencia <lesses dois 

bancos, o mercado financeiro passou a desconfiar da solvabilidade do banco 

suico Credit Suisse, que nos ultimos meses ja vinha apresentando uma serie 

de escandalos, mudancas de lideranca e problemas na justica ate que no dia 

14 o Banco revelou ao mercado que identificou "debilidades significativas" 

em seus procedimentos de balances e controles nos ultimos dois anos e para 

evitar acentuar a crise dos bancos os reguladores bancarios, em decisao 

rapida, conseguiram uma negociacao de compra pelo banco rival UBS. O 

Consultor relatou que a crise bancaria pode ser justificada pelos excessos de 

liquidez dos ultimos anos em razao das taxas de juros estarem praticamente 

zeradas e com inflacao baixa e que quando a inflacao passou a subir rapido, 

por conta da pandemia e pela guerra na Russia, fazendo com que os 

banqueiros centrais elevassem seus juros a situacao de liquidez passou a 

apresentar sinais de esgotamento do modelo de liquidez generalizada nos 

passou a discorrer sobre o cenario economico mundial e seus impactos no 

Brasil e na carteira do nosso RPPS. INVESTIMENTOS: 0 Consultor 
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mercados inflando os precos dos ativos de risco no mundo todo. Os Bancos 

Centrais foram ageis para proteger o sistema economico financeiro, 

liberando OS fundos garantidores de creditos, 0 que acabou acalmando O 

mercado. Ainda em relacao ao mercado intemacional, o Consultor falou que 

as apostas dos agentes de mercado financeiro agora sao no sentido de que 

talvez os bancos centrais passem a reduzir as altas <las taxas de juros a fim 

de conter o avanco da crise bancaria favorecendo a marcacao a mercado dos 

titulos publicos federais. Em seguida o Consultor passou a apresentar os 

dados economicos locais referentes ao mes de marco, com a inflacao medida 

pelo IPCA vindo melhor que o esperado. 0 IPCA de marco cresceu 0, 71 %, 

enquanto a mediana do mercado esperava alta de 0, 77%. No acumulado dos 

ultimos 12 meses, a inflacao foi de 4,65o/o e acumula 2,09o/o de janeiro a 

marco, Foi apresentado alguns comentarios de economistas acerca do IPCA 

de marco mostrando que comeca a aumentar o numero de economistas que 

estao mais otimistas em relacao a pressao nos precos do consumidor neste 

ano, como continua sendo o caso Banco Santander Brasil, que disse que o 

qualitativo de marco foi melhor das tres ultimas impressoes do indice e 0 

Nucleo EX3, que elimina conta alimentacao no domicilio e precos 
administrados, alem de alguns hens e servicos, foi o principal destaque no 

mes. Ja para o IGPM, a pesquisa mostrou que em marco o avanco da inflacao 

medida para o produtor cresceu levemente, 0,05%, e acumula alta de 0, 17% 

nos ultimos 12 meses. 0 Consultor apresentou um grafico para ilustrar como 
anda a inflacao de alguns paises, conforme figura abaixo; 
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De acordo com o Consultor, o pico da inflacao destes paises (EUA, Brasil, 

Franca, Alemanha e Zona do Euro) ocorreu em outubro do ano passado, 

revelando que as pressoes inflacionarias comecaram a perder forca, 

corroborando com a ideia de que os juros logo baixarao, Foi apresentado o 

Boletim Focus, encerrado na semana do dia 6 de abril, com elevacao nas 

expectativas dos agentes em relacao ao IPCA, que ha 4 semanas apostava 

que encerraria 2023 aos 5,96% e agora 5,98%. As apostas para a SELIC deste 

ano continuam sendo de 12,75% ao ano, ou seja, em algum momento de 2023 

o COPOM reduzira a SELIC. Em relacao ao desemprego do Brasil, a PNAD 

Continua revelou que a taxa cresceu, de 7 ,90% no trimestre encerrado em 

dezembro de 2022 para 8,6% no trimestre encerrado em marco de 2023, o 

que ja era amplamente esperado pelo mercado financeiro, em funcao da alta 

taxa de juros no Brasil, de 13,75% ao ano. 0 juro real no Brasil, segundo o 

Consultor, e de 9% ao ano, enquanto no resto do mundo o juro real e 
negativo. 0 Consultor explicou que para calcular o juro real basta subtrair a ~ 
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As expectativas do Consultor para os pr6ximos meses sao no sentido de 

melhores resultados, com IBOV se recuperando ate o final do ano, e 

fechando ainda no campo positivo, e continuacao da melhora na marcacao a 

mercado dos titulos publicos federais, de medio prazo, ou seja, IMA-BS, 

IRFM, IDKa2 e ate mesmo o CDI, ja que enquanto a SELIC mantiver em 

niveis elevados o RPPS continuara recebendo bons resultados. Diante do 

exposto, o resultado dos investimentos do PREV BOM JESUS foi positivo 

em l,15o/o e acumula ganhos de 2,61% no acumulado de janeiro a marco, 
enquanto a meta atuarial, que em igual periodo cresceu 3,10%. 

Resume 

Retomo(%) 
Nome 

MAs Ano 12 meses 24 meses 60 
moses 

COi 1,17 3.25 13.28 20,54 38,25 
IMAGeral 1,66 3,63 10.83 16,27 45,06 
IMA·B 2,66 3,98 7,51 12,36 53,86 
IMA·B5 1,52 4,38 10,38 20,01 55,76 
IMA·B 5+ 3,73 3.&1 5,00 5,39 49,54 
IRF-M 2,15 3,89 11,55 13,99 41,46 
IRF·M 1 1,23 3,35 13.19 19,00 38,88 
IRF-M 1+ 2,67 4,23 11,08 11,70 41,74 
lbovespa ·2,91 ·7,16 ·15.10 -12,65 21,57 

S&P 500 0,97 4,21 -2,74 -r.rr 140,28 

taxa basica de juros da economia da inflacao. Por fim, foi apresentado o 

resultado dos principais indices de rentabilidade tendo como resultado 

negativo apenas o IBOV, que sofre com a elevada taxa de juros, conforme 
figura abaixo; 
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essas decisoes rapidas se reunem de forma extraordinaria, on line, ou pelo 

tf 

Apos, o Consultor apresentou aos membros do Conselho o Parecer Tecnico 

do Comite de Investimento referente ao mes de marco, sendo que a 

Pollyanna havia disponibilizado aos membros previamente. Apos 

apresentacao, todos os presentes aprovaram, sem ressaltavas o Parecer. 

Pollyanna solicitou que Pery explicasse a todos a questao do fundo Santander 

Master, que pela consultoria e um fundo desenquadrado. Ele nao esta 

desenquadrado perante a Secretaria de Previdencia, mas por aceitar titulos 

emitidos por securitizadoras, caso venha a adquirir esses titulos, ficara 

desenquadrado. Entao, por prevencao, e melhor trocar por um fundo que seja 

totalmente enquadrado para RPPS. Foram sugeridos pela consultoria os 

fundos SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 

REFERENCIADO DICNPJ: 02.224.354/0001-45 e SANTANDER FIC 

RENDA FIXA REFERENCIADO DI CNPJ: 07.907.396/0001-02, cujas 

analises ja foram solicitadas. Sr. Joao perguntou ao consultor sobre a questao 

<las animosidades entre o Presidente da republica e o Presidente do Banco 

Central e o impacto disso na economia. Pery explicou que o Presidente da 

Republica tern sua parcela de razao em dizer que a inflacao a 13,75% e 
impraticavel em qualquer pais do mundo e por isso deve haver um consenso 

na economia. 0 conselheiro Wellington. perguntou se a transicao de um 

fundo pra outro requer muita burocracia. Foi explicado que quando ha a 
decisao de se aplicar em um fundo novo, ha reuniao de Comite de 

Investimentos, e solicitada analise para a consultoria de investimentos, que 
verifica a questao do enquadramento, dentre outras coisas e emite um 
parecer. Ap6s e passado ao Conselho Administrativo e somente ap6s e feita 

a aplicacao. Mase um tramite que nao e demorado porque OS conselhos para 
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apresentado a todos os processos de aposentadoria dos servidores Ademir 

Francisco Bueno e Luciana Aparecida Ramos Fanti e o processo de pensao 

PROCESSOS DE APOSENTADORIA E PENSAO: Foi atuarial. 

moldes da legislacao federal e pedindo a retomada dos trabalhos da 

Cornissao da Reforma, haja vista, quanto mais tempo demorar a ser 

aprovada, maior vai ficando o deficit atuarial e mais impacto geral nas contas 

municipais. Sr. Joao Adilson concordou que e urgente a retomada dos 

trabalhos da Comissao, sugeriu ate que se solicite uma reuniao com o 

Prefeito Municipal, nao somente encaminhar oficio, a fim de se mostrar a 

necessidade da reforma da previdencia. Apos a conselheira Aldrie fez um 

apontamento sobre a EC Constitucional 103 que entende ser falho. A Lei 

exige 5 anosno cargo para poder se aposentar com o ultimo salario (nos 

casos de regra transitoria), Ela considera injusto no caso por exemplo de um 

professor trabalhar 20 anos dando aula, presta um concurso para supervisor 

de ensino, fica 5 anos no cargo e se aposenta com esse ultimo salario que e 

bem maior que o de professor. Situacao que tambern causara impacto 

whatsapp. Andre perguntou sobre o Comite que decide a taxa de juros no 

Brasil e porque eles a rnantem tao alta, em 13,75%. Pery explicou que esse 

comite e o COPOM, Comite de Politica Monetaria do Banco Central e e o 

responsavel por determinar a taxa de juros levando em consideracao varies 

fatores. Na ultima reuniao desse comite a decisao em se manter essa taxa foi 

unanime com a justificativa de que todos pensam que a expectativa do 

mercado financeiro e de alta de juros. REFORMA DA PREVIDENCIA: 

Apos a explanacao sobre os investimentos, foi falado sobre a reforma da 

Providencia. 0 PREVBOMJESUS encaminhou para a Prefeitura um oficio 

com o calculo atuarial feito considerando a reforma da Previdencia nos 
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Airton Sinhei Isiara (Diretor Financeiro )_-J!-~~<L-L:r"'-:zt,~~,--f--t--- 

Aldrie A. da Silva Despezzi (Membro do CAP) __ --=~<....:::------ 

Ana Lucia de Almeida (Presidente do CAP)_----,L--------- 

Andre Luiz Borro Sossolotti (Membro do CAP) ~- ,J__ . ~. j~~ 

Janaina Machado de Souza (Membro do CAP)~~u...A:~~~~~-f"t""t:?--- 

Joao Adilson de Paiva (Membro do CAP) -:-2L--F.::\=,,.....,_TI1---tt--- 

Marcelo Maximo da Fonseca (Membro do CAP).~~~~1¥'.¥--~~~~- 

Pollyanna R. Ferreira Zafonatto (Superinten~~@~~-!:51.~~~~"' 

Viviane Jesus de Lima (Diretora de Beneficios)_~~~~---=~~-;"'r-- 

Wellington Rossoni Correa (Membro do CAP)____,.__-=-------P.----~ 

de Hugo Leonardo Ribeiro, que ja haviam sido encaminhados aos 

conselheiros para analise previa e que foram analisados e aprovados. 

DOCUMENTOS: em seguida foram verificados os balancetes da despesa e 

receita relativos ao mes de fevereiro e marco, o relat6rio de investimentos 

referente ao mes de marco, o parecer tecnico do comite de investimentos 

acerca do comportamento da carteira do PREVBOMJESUS referente ao mes 

de marco de 2023 documentos que tambem foram por todos os conselheiros 

analisados e aprovados. Nada mais havendo a ser tratado, deu-se por 

encerrada a reuniao, cuja ata foi lavrada por mim, Pollyanna, e por todos Iida 

e assinada. 
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No. Nome: Cargo Assinatura 

01 Pollyanna R. Ferreira Zafonatto 

02 Viviane Jesus de Lima 

03 Airton Sinhei Isiara Diretor Financeiro 

04 Ana Lucia de Almeida Presidente do C.A.P 

05 Joao Adilson de Paiva Membro 

06 Aldrie A. da Silva Despezzi Membro 

07 Janaina Machado de Souza Membro 

08 Andre Luiz Borro Sossolotti Membro 

09 Wellington Rossoni Correa Membro 

IO Marcelo Maximo da Fonseca Membro 

LISTA DE PRESEN<;A NA REUNIAO ORDINARIA DA DIRETORIA EXECUTIV A, 

CONSELHO ADMINISTRA TIVO E COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO 

DE PREVIDENCIA DE BOM JESUS DOS PERDOES/SP REALIZADA EM 27 DE ABRIL 

DE 2023. 
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